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네비스탁은 주식회사 유비트론 (이하 ‘회사’라 함)의 기업 분석 및 경영 평가 등에 대한 업무를 수행하였습니다. 분석 

및 평가는 회사의 제 11 기부터 제 13 기(2007 년 1 월 1 일부터 2009 년 12 월 31 일)까지의 재무자료와 기업공시 

규정에 의한 공시자료, 비 재무자료 등을 참고하여 종합적으로 판단하였으며, 다음과 같이 분석이 결과를 보고합니다.  

 

본 분석보고서는 귀하가 회사의 재무관련 및 기업 운영에 대한 정보 획득을 위한 참고자료의 목적으로 작성된 것이므로 

다른 목적으로 이용될 수 없습니다. 또한 본 분석보고서는 귀하 이외의 자에게 공개될 수 없으며, 공개하고자 하는 경우

에는 본 저작물의 소유권자에게 서면동의를 받아야 합니다. 
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Ⅰ. 기업개요 

1. 일반사항 

기업명 주식회사 유비트론 소속 KOSDAQ (2001년 10월 상장) 

본사주소 경상북도 구미시 시미동 169-8 

설립일자 1977년 5월 업종분류 전자부품 제조업, 태양광 웨이퍼 가공 

주요제품 모니터 부품, 자동차 부품, 태양광 웨이퍼 

 

2. 최근 대표이사 변경 

성명 
지위기간 

특이공시 
시작 종료 

백종훈 07년 3월 07년 3월 불성실공시법인지정(07년 3월) 

정구진 07년 3월 07년 6월  

정구진, 윤종근 07년 6월 07년 6월 감자결정(07년 6월) 

윤종근, 유동훈 07년 6월 07년 10월  

유동훈 07년 10월 08년 2월 불성실공시법인지정(07년 12월) 

조중길 08년 2월 10년 6월  

조중길, 정구진 10년 6월 - 불성실공시법인지정(10년 6월) 

 

3. 최근 최대주주 변경 

성명 
지위기간 

지분율(%) 특이공시 
시작 종료 

윤호권 05년 12월 06년 3월 7.04  

㈜벨라오텍 06년 3월 07년 4월 5.24  

㈜에쿠노바홀딩스 07년 4월 - 15.50 

감자결정(07년 6월) 

불성실공시법인지정(07년 12월) 

불성실공시법인지정(10년 6월) 

 

4. 주요 관계회사 

회사명 지분관계 관계 내용 

일본 ISHIHYOKI - 

태양광 웨이퍼 신규사업의 주요 파트너 

태양광 웨이퍼 생산장비 도입 및 기술이전 MOU체결 

약 171.3억원의 판매공급계약/운영자금 대여 
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Ⅱ. 재무제표 분석 

1. 특이사항 검토 

사업연도 감사인/감사의견 특이사항 

제13기 
대주회계법인 

/적정 

▶ 영업손실의 지속 

- 회사는 전자부품 제조사업 및 태양광 웨이퍼 사업의 부진으로 인해 제13기에 약 

85.5억원의 영업손실과 약 172.9억원의 당기순손실 발생 

- 미처리결손금 약 172.9억원으로 일부 자본잠식 상태 

제12기 
대주회계법인 

/적정 

▶ 신규사업 진출 및 중요한 계약의 체결 

- 07년 11월 일본 이시이효키(ISHIHYOKI)와 태양광 웨이퍼 제조기계장치 매입 

및 제조기술 이전 계약 체결 

- 총 거래대금은 제조기계장치 매입 1,792,055,000JPY/제조기술 이전료 

150,000,000JPY 

- 총 거래규모는 1,942,055,000JPY (제12기말 기준 환산액 약 270.7억원) 

- 신규사업 진출을 위해 강원도 횡성에 공장을 건설중에 있으며, 토지, 건물 및 기계

장치 등 약 175억원을 건설중인자산으로 계상 

▶ 영업손실의 지속 

- 회사는 전자부품 제조사업의 부진으로 인해 제12기에 약 29.7억원의 영업손실과 

약 97억원의 당기순손실 발생 

- 미처리결손금 약 97억원 

제11기 
대주회계법인 

/적정 

▶ 신규사업 진출 및 중요한 계약의 체결 

- 07년 11월 일본 이시이효키(ISHIHYOKI)와 태양광 웨이퍼 제조기계장치 매입 

및 제조기술 이전 계약 체결 

- 총 거래대금은 제조기계장치 매입 1,792,055,000JPY/제조기술 이전료 

150,000,000JPY 

- 총 거래규모는 1,942,055,000JPY  

- 제조기계장치 매입대금의 30%인 537,616,500JPY를 계약금으로 지급하였고, 

약 44.5억원을 선급금으로 계상 

▶ 영업손실의 지속 

- 회사는 전자부품 제조사업의 부진으로 인해 제11기에 약 39.3억원의 영업손실과 

약 58.4억원의 당기순손실 발생 

- 미처리결손금 약 218.9억원 
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Ⅱ. 재무제표 분석 

2. 재무상태표 (단위:원) 

구분 제13기(09년) 제12기(08년) 제11기(07년) 

자산총계 48,358,967,842 40,124,069,733 26,249,652,343 

유동자산 7,118,977,437 14,571,288,505 13,256,171,277 

당좌자산 5,658,849,560 13,751,123,181 12,343,703,219 

재고자산 1,460,127,877 820,165,324 912,468,058 

비유동자산 41,239,990,405 25,552,781,228 12,993,481,066 

투자자산 3,179,018,724 4,947,218,359 9,502,926,570 

유형자산 35,624,839,228 18,972,526,314 1,976,521,002 

무형자산 1,253,686,270 489,580,955 197,952,894 

기타비유동자산 1,182,446,183 1,143,455,600 1,316,080,600 

부채총계 30,942,185,648 19,162,468,019 13,673,390,676 

유동부채 15,653,746,814 8,487,663,293 3,534,807,796 

비유동부채 15,288,438,834 10,674,804,726 10,138,582,880 

자본총계 17,416,782,194 20,961,601,714 12,576,261,667 

자본금 23,607,105,500 14,041,048,000 5,473,433,500 

자본잉여금 12,153,632,107 20,440,036,932 31,054,913,787 

자본조정 -966,375,949 -966,375,949 -966,375,949 

기타포괄손익누계액 -83,770,955 -2,851,024,845 2,306,783,590 

이익잉여금 -17,293,808,509 -9,702,082,424 -20,678,926,081 

* 회사는 제13기말 기준으로 약 26.22%의 자본잠식 상태입니다. 

 

1) 유형자산의 급격한 증가 

최근 3개 사업연도에 걸쳐서 지속적으로 증가하고 있는 회사의 유형자산 세부내역은 다음과 같습니다. 

(단위:원) 

구분 제13기(09년) 제12기(08년) 제11기(07년) 

유형자산 35,624,839,228 18,972,526,314 1,976,521,002 

 토지 1,657,041,265 284,329,225 284,329,225 

 건물 13,468,675,903 746,659,393 746,659,393 

 기계장치 25,690,716,103 4,644,639,155 4,925,733,755 

 건설중인 자산 16,000,000 17,501,221,819 36,500,000 

* 상기 유형자산의 세부내역은 감가상각누계액을 제외한 취득원가로 기재하였습니다. 
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회사는 07년부터 태양광 사업을 신규사업으로 추진하여 07년 10월 일본의 ISHIHYOKI사로부터 태양광 웨이퍼 생산

장비 도입 및 기술이전 MOU를 체결한 이후, 07년 11월 기술이전 본 계약을 체결하였습니다. 위의 유형자산의 세부내

역에서와 같이 유형자산이 최근 3개 사업연도에서 급격히 증가한 것은 태양광 사업 추진에 따라 토지와 기계장치 및 공

장 건물 등의 취득으로 인한 것입니다. 

 

2) 투자자산의 감소 

회사의 투자자산은 최근 3개 사업연도에서 지속적으로 감소 추세를 보이고 있습니다. 

(단위:원) 

구분 제13기(09년) 제12기(08년) 제11기(07년) 

투자자산 3,179,018,724 4,947,218,359 9,331,247,992 

 매도가능증권 3,177,018,724 4,945,218,359 9,331,247,992 

 

회사의 투자자산은 대부분 매도가능증권으로 구성되어 있으며 매도가능증권의 세부 내역은 다음과 같습니다. 

(단위:천원) 

회사명 취득원가 증가 장부가액 비고 

바이오스마트 1,737 -771 966 상장주식 

하이스마텍 233,000 -83,000 150,000 상장주식 

천진평화전자통신유한공사 1,089,045 - 1,089,045 - 

혜주시평화전자유한공사 58,493 -58,492 1 - 

㈜스타위즈 1,000,000 -999,999 1 - 

㈜아이디어플라자 50,000 -49,999 1 - 

㈜인따르시아 300,000 -300,000 - - 

㈜레이앤창업투자 2,065,900 -2,065,899 1 - 

㈜제이앤자동차 200,000 -200,000 - - 

㈜팬타원 110,000 -110,000 1 - 

㈜퓨리메드 1,839,999 -1,839,999 - - 

㈜카스포 462,000 - 462,000 - 

㈜사피나테크놀러지 1,230,000 -1,230,000 - - 

㈜디프레임텍 145,000 - 145,000 - 

㈜엘케이쏠라 940,000 - 940,000 - 

전환사채(㈜제이에스아이비) 1,000,000 -999,999 1 - 

전환사채(㈜스타위즈) 1,000,000 -999,999 1 - 

전환사채(㈜퓨리메드) 300,000 -299,999 1 - 

전환사채(㈜엑스씨이) 190,000 - 190,000  

전환사채(㈜스타맥스) 200,000 - 200,000  

합계 12,415,174 9,238,156 3,177,018  
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회사는 신규사업으로의 진출, 투자수익 획득 등을 목적으로 수종의 매도가능증권을 취득하여 보유하고 있습니다. 그러나 

회사가 보유한 매도가능증권 가운데 일부는 피투자회사의 폐업 등으로 인해 투자금액의 회수 가능성에 대한 불확실로 인

해 감액되었습니다. 

 

회사는 회사가 납품하고 있는 CRT모니터용 편향코일 외주생산 업체인 자회사 천진평화전자통신유한공사를 매각할 계획

에 있으나, 매각절차가 원활하게 이행되지 않을 경우, 사업 중단에 따른 추가적인 감액손실을 인식할 위험이 있습니다. 

 

3) 유동부채의 증가 

회사의 유동부채 세부내역은 다음과 같습니다. 

(단위:원) 

구분 제13기(09년) 제12기(08년) 제11기(07년) 

유동부채 15,653,746,814 8,487,66.,293 3,534,807,796 

 단기차입금 7,344,887,890 5,246,666,072 - 

 미지급금 6,648,830,428 1,677,887,288 455,417,207 

 

회사는 제11기에 단기차입금이 없었으나, 제12기에 약 52.5억원, 제13기에 약 73.4억원으로 단기차입금이 지속적으

로 증가하고 있습니다. 제12기 단기차입금 가운데 약 50.5억원은 무역금융을 위한 차입금이고 나머지는 소액의 운영자

금 차입이었으나, 제13기의 단기차입금은 제6회 신주인수권부사채의 일반대출 대환으로 인한 차입금 약 20.4억원과 운

영자금으로 사용하기 위한 서울상호저축은행과 개인으로부터 차입한 약 51.5억원 등으로 구성되어 있다. (무역금융을 

위한 차입금은 대부분 상환되었습니다.) 

특히 회사는 금융기관으로부터의 운영자금 차입을 위해 토지, 건물, 기계장치 등을 담보로 제공하고 있으며, 세부적인 

담보 제공 내역은 다음과 같습니다. 

 

차입처 차입목적 연이자율(%) 차입금액(천원) 담보제공자산 담보제공액(천원) 

하나은행 
운영자금 

8.94 2,044,888 토지, 건물 3,900,000 

서울상호저축은행 12.00 5,000,000 토지, 건물, 기계장치 6,500,000 

 

회사의 미지급금은 08년 약 16.8억원에서 09년에 66.5억원으로 급증하였습니다. 증가한 미지급금의 대부분은 회사가 

태양광 웨이퍼 사업을 신규로 추진하면서 ISHIHYOKI사로부터 태양광 웨이퍼 제조 장비와 원재료를 구입하면서 대금

을 지급하지 않아 발생한 것입니다. 

 

4) 비유동부채의 외화장기차입금 내역 

회사는 태양광 웨이퍼 사업을 신규로 추진하는 과정에서 신규사업 추진을 위한 주요 파트너인 ISHIHYOKI사로부터 운

영자금을 차입하였습니다. 차입금액은 3000,000,000JPY이며 차입기간은 3년, 상환방법은 1년 거치 후 원금 및 이
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자를 분할상환하는 방식입니다. 09년말 기준으로 회사의 외화장기차입금 약 34.1억원은 ISHIHYOKI사로부터 차입한 

운영자금입니다. 

                                                                                               (단위:원) 

구분 제13기(09년) 제12기(08년) 제11기(07년) 

비유동부채 15,288,438,834 10,674,804,726 10,138,582,880 

 외화장기차입금 3,409,614,000 - - 
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Ⅱ. 재무제표 분석 

3. 손익계산서 (단위:원) 

구분 제13기(09년) 제12기(08년) 제11기(07년) 

매출  3,246,811,361 5,068,395,234 7,192,037,972 

매출원가  8,058,484,309 4,243,384,691 6,638,200,869 

매출총이익  -4,811,672,948 825,010,543 553,837,103 

판매비와관리비  3,736,442,050 3,795,422,875 4,479,212,444 

영업이익  -8,548,114,998 -2,970,412,332 -3,925,375,341 

영업외수익  6,537,623,165 1,682,501,121 892,337,362 

영업외비용  15,283,316,676 8,414,171,213 2,807,784,218 

세전이익  -17,293,808,509 -9,702,082,424 -5,840,822,197 

법인세비용  - - - 

당기순이익  -17,293,808,509 -9,702,082,424 -5,840,822,197 

 

1) 매출의 감소와 대규모 당기순손실 발생 

 

 

 

회사는 최근 3개 사업연도 연속하여 자기자본의 40%를 초과하는 대규모 법인세비용차감전순손실을 기록하였습니다. 특

히 09년에는 법인세비용차감전순손실이 자기자본의 50%를 초과하였습니다. 만약 이러한 매출이 감소하고 당기순손실

이 증가하는 추세가 지속되어 2010년에도 자기자본의 50%를 초과하는 막대한 법인세비용차감전순손실을 기록한다면, 

 (200)

 (150)

 (100)

 (50)
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매출 영업이익 당기순이익 
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회사는 관리종목으로 지정될 위험이 있습니다.  

또한 회사의 매출은 최근 3개 사업연도에 걸쳐서 지속적으로 감소하고 있습니다. 이러한 매출의 감소가 2010년에도 지

속되어 2010년 매출이 30억원이 미달하게 될 경우 이 역시 관리종목 지정 사유에 해당할 수 있습니다. 

 

※ 최근 3개 사업연도 중 2개 사업연도에서 자기자본의 50%를 초과하는 법인세비용차감전순손실이 발생하거나, 최근 사업연

도 매출액이 30억원 미만일 경우 코스닥시장상장규정에 따라 관리종목으로 편입될 수 있습니다. 
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Ⅱ. 재무제표 분석 

4. 주요 현금 조달 및 사용 내역 (단위:원) 

<주요 현금 조달 내역> 

구분 제13기(09년) 제12기(08년) 제11기(07년) 

1) 외부조달 내역    

단기차입금 10,546,864,792 5,409,767,425 900,000,000 

장기차입금 4,619,250,000 - - 

전환사채 발행 12,989,000,000 - 8,026,400,000 

신주인수권부사채 발행 1,700,000,000 6,000,000,000 5,783,600,000 

유상증자 999,600,000 12,223,162,315 3,604,936,208 

소계 30,854,714,792 23,632,929,740 18,314,936,208 

2) 자산처분 내역    

단기금융상품 감소 3,451,605,359 10,523,763,491 - 

단기대여금 감소 277,751,427 2,574,231,936 1,867,108,104 

장기투자증권 처분 - - 1,393,347,945 

매도가능증권 처분 893,354,889 205,310,890 - 

보증금 감소 472,712,909 213,000,000 52,178,000 

   영업활동 유입(*) 3,413,231,216 - - 

소계 8,508,655,800 13,516,306,317 3,312,634,049 

합계 39,363,370,592 37,149,236,057 21,627,570,257 
 

<주요 현금 사용 내역> 

구분 제13기(09년) 제12기(08년) 제11기(07년) 

단기금융상품 증가 2,019,815,030 11,955,553,820 100,003,331 

단기대여금 증가 1,357,776,067 3,518,228,717 4,220,300,000 

장기투자증권 취득 - - 3,961,999,000 

건설중인 자산 취득 20,839,689,979 17,522,521,819 52,500,000 

단기차입금 상환 8,448,642,974 3,450,000,000 900,000,000 

신주인수권부사채 상환 3,900,000,000 50,000,000 - 

전환사채 상환 680,000,000 - - 

영업활동 지출(*) - 1,649,997,057 9,460,507,778 

합계 37,245,924,050 38,146,301,413 18,695,310,109 

* ‘영업활동 유입’과 ‘영업활동 지출’은 현금흐름표의 영업활동으로 인한 현금흐름을 의미하며, 제 13 기에는 영업활동으로 인한 현금 

유입이 발생하였으나, 제 11 기, 제 12기에는 영업활동으로 인한 현금 지출이 발생하였습니다. 
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1) 3개년 현금 조달 및 사용 내역에 대한 의견 

회사는 07년 후반부터 태양광 웨이퍼 사업에 진출하면서 현금 유출입 금액이 증가하고 있습니다. 특히 08년 이후 주요

현금 사용액의 절반 가량이 태양광 사업 진출과 관련된 건설중인 자산의 취득에 사용되고 있습니다. 이러한 태양광 웨이

퍼 사업 진출과 관련한 비용을 충당하기 위해 회사는 주로 외부자금 차입과 전환사채 및 신주인수권부사채의 발행, 유상

증자 등의 방법으로 자금을 조달하고 있습니다. 

잉곳 그로윙 사업의 추진을 통해 태양광 사업의 영역 확대를 계획하고 있는 회사는 시설장비와 공장 부지 매입, 공장 신

축 등의 투자에 약 50억원의 자금이 추가적으로 필요할 것으로 추정하고 있습니다. 내부 유보자금이 충분하지 못한 회

사로서는 외부자금 조달을 위해 대규모 차입, 사채 등의 발행, 유상증자 실시 등의 방법으로 자금 조달에 나설 것으로 

예상됩니다.  
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1. 태양광 웨이퍼 사업 진출 

앞서 살펴본 바와 같이 회사는 07년 후반부에 일본의 ISHIHYOKI사와 태양광 웨이퍼 생산장비 도입 및 기술이전에 

대한 계약을 체결하고 본격적으로 태양광 웨이퍼 사업에 진출하였습니다. 그리고 태양광 웨이퍼 사업을 영위하기 위해 

08년 초에 토지와 건물, 기계장치 등의 취득에 막대한 자금을 투자하였습니다. 

회사가 태양광 웨이퍼 사업에 진출한 이후, 09년 9월부터 2010년 2월까지 여러 관련 업체들과 다음과 같이 공급계약

을 체결하였습니다. 

 

계약상대방 
계약금액 

(억원) 
계약내용 비고 

ISHIHYOKI(日) 171.3 
태양전지용 실리콘 단결정 및  

다결정 웨이퍼 슬라이스가공 

08년 8월 약 136억원의 계약을 

체결하였으나 계약조건이 변경됨 

㈜케이쏠라텍 26.6 태양전지 웨이퍼 슬라이싱 가공 - 

㈜메르디안솔라앤디스플레이 32.3 태양전지 웨이퍼 슬라이싱 가공 - 

웅진에너지㈜ 52.8 태양전지 웨이퍼 슬라이싱 가공  

 

이러한 연이은 대규모 판매공급계약으로 회사의 태양광 사업은 본 궤도에 오르는 것으로 보입니다. 

 

하지만 태양광 사업 진출이 회사의 수익성과 재무구조의 개선에 기여하고 있는지에 대해서는 여전히 의문입니다. 회사가 

공시한 2010년 1분기 분기보고서에 따르면 회사의 1분기 매출 실적은 다음과 같습니다. 

 

사업부문 매출유형 품목 거래처 매출액(백만원) 

태양광 

사업부문 

내수 태양전지용 웨이퍼 슬라이싱 웅진에너지㈜ 962 

수출 태양전지용 웨이퍼 슬라이싱 ISHIHYOKI 565 

소계 1,527 

자동차부품 

사업부문 

내수 HID LAMP - 269 

수출 HID LAMP - 372 

소계 642 

합계 2,169 

 

회사는 2010년 1분기에 약 21.7억원의 매출을 기록하였으며 그 중 약 15.3억원은 태양광 사업 부문에서 발생하였습

니다. 
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2010년 1분기 태양광 사업관련 설비자산의 감가상각 내역은 다음과 같습니다.  

                                                                                               (단위:천원) 

구분 기초장부가액 증가 감소 상각 기말장부가액 

태양광 사업관련 설비자산 34,509,700 11,090 41,590 1,463,429 33,015,771 

 

그리고 2010년 1분기 태양광 웨이퍼 생산실적은 다음과 같습니다. 

 

구분 최대 생산량 2010년 1Q 생산량 가동률 비고 

태양광 웨이퍼 슬라이싱 13,392,000 1,381,884 10.32 % - 

 

회사는 2009년 1분기와 2010년 1분기 요약 손익계산서는 다음과 같습니다. 

(단위:원) 

구분 매출 매출원가 매출총이익 영업이익 당기순이익 

2009년 1분기 1,004,232,053 1,864,445,933 -860,213,880 -1,680,830,042 -402,306,343 

2010년 1분기 2,169,221,526 3,489,532,205 -1,320,310,679 -2,173,923,466 -2,497,696,194 

 

회사가 태양광 사업에서 본격적인 매출을 발생하기 전인 09년 1분기와 비교했을 때, 회사는 태양광 사업에서 매출이 발

생하기 시작한 2010년 1분기에 매출이 216% 증가한 반면에 매출원가는 187.16% 증가했고, 매출총손실도 53.49% 

증가하였으며, 영업손실 역시 29.34% 증가하였습니다. 즉, 태양광 사업을 통해 매출은 증가하고 있지만 손실폭은 더

욱 커지고 있는 것입니다. 

이는 위의 태양광 사업 관련 설비자산의 감가상각 내역을 통해 알 수 있듯이, 매출원가의 일부를 구성하는 2010년 1분

기 설비자산의 감가상각액 약 14.6억원이 태양광 사업부문의 매출액에 육박하고 있어 매출 대비 높은 수준의 매출원가

률이 나타나고 있는 것입니다. 뿐만 아니라 위의 태양광 웨이퍼 생산실적 내역에서와 같이 태양광 웨이퍼 생산을 위한 

설비 가동률이 겨우 10%대에 불과할만큼 생산설비 가동률이 매우 저조하게 나타나고 있습니다. 

 

회사는 07년 태양광 사업 진출을 결정한 이후 최근 3개 사업연도에 걸쳐서 토지, 건물, 기계장치 등의 유형자산 취득에 

막대한 자금을 투자해 왔습니다. 그리고 회사는 추가적으로 잉곳그로윙, 웨이퍼슬라이싱 산업에 진출함으로써 수직계열

화를 통해 역량을 극대화하고 잉곳과 웨이퍼 간의 안정적 수급을 통해 원가를 절감하고 시장지배력을 강화하기 위해 추

가적인 투자를 계획하고 있습니다. 회사는 기계장치와 토지/건물 등의 자산에 2010년에 약 50억원, 그리고 2011년에 

약 230억원을 단계적으로 투자할 예정입니다.  

그러나 2010년 1분기 매출 분석을 통해서 알 수 있듯이 대규모 유형자산에 대한 투자로 인해 발생하는 막대한 감가상

각비 등의 원가를 극복하지 못할 경우 외형적으로 매출은 증가할 수도 있겠지만 이에 따라 손실폭도 같이 커지는 기형적

인 수익구조를 갖게 될 위험성도 충분히 있습니다. 그러므로 회사는 향후 태양광 사업을 추진함에 있어서 높은 고정비를 
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극복하고 손익분기점을 초과하는 매출 실적을 달성하기 위해 영업활동 등을 강화할 필요가 있을 것으로 보입니다. 그리

고 이러한 매출 증대 노력과 더불어 매출원가를 낮추기 위한 기술개발이나 프로세스 개선 등의 노력이 병행되어야 할 것

입니다.  
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Ⅳ. 결론 

회사는 최근 3개 사업연도 연속하여 대규모의 손실을 기록하고 있으며, 손실 누적으로 인해 09년 말 기준으로 일부 자

본잠식 상태에 처해 있습니다. 회사는 이러한 열악한 재무환경 하에서 태양광 웨이퍼 사업을 신규사업으로 추진하고 있

으며, 태양광 웨이퍼 사업을 수행하기 위해 필요한 토지나 건물, 기계장치 등을 취득하기 위해 대규모의 자금을 외부에

서 조달하였으며, 추가적인 자금소요를 위해 또 다시 대규모의 자금을 외부에서 조달할 계획을 가지고 있는 것으로 보입

니다. 

회사가 발표한 태양광 웨이퍼 사업과 관련한 여러 공시들을 종합해 볼 때, 회사의 태양광 웨이퍼 사업이 매우 빠른 속도

로 회사의 외형 성장에 기여하고 있는 것처럼 보입니다. 하지만 태양광 웨이퍼 사업이 과연 회사의 수익구조를 개선하고 

재무구조에 긍정적인 영향을 미칠 것인지에 대해서는 아직 미지수입니다. 따라서 회사의 태양광 웨이퍼 사업에 대한 성

과를 지속적으로 관심을 갖고 점검해 볼 필요가 있을 것으로 판단됩니다. 

 [Q054010-0944A-M0001] 


